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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ และยุโรปเพิ่มขึ้น  ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนของสหรัฐฯ ลดลงทุกช่วงอาย ุ

ทรัมป์กล่าวว่าสหรัฐฯ จะเพิ่มงบประมาณ

รายจ่ายภาครัฐอีก 3.2 แสนลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ ถา้กฎหมายงบประมาณดังกลา่วผ่าน

สภา จะชว่ยใหรั้ฐบาลหลกีเลีย่งประเด็นการ

ปิดท าการไปได ้ดา้นไทย การสง่ออกไทยมี

สัญญาณดีขึน้ โดยหลักมาจากการส่งออก

ทองค าทีเ่รง่ขึน้มาก 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรออ่นค่าลง

ต่อเนื่องจากการคาดการณ์ว่าอีซีบีจะส่ง

สัญญาณการผ่อนคลายนโยบายการเงนิใน

การประชมุนโยบายการเงนิวันพฤหัสบดนีี้  

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.2% มาอยู่ที่ระดับ 

30.845 เงินบาทอ่อนค่า โดยการส่งออก

ไทยหดตัว ขณะที่ เมื่อวานนี้เป็นวันแรกที่

มาตรการคุมการด ารงบัญช ีNon resident 

baht account มผีลบงัคับใช ้ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยูโรโซน ยอดขายบา้น

มือสองของสหรัฐฯ และอัตราเงนิเฟ้อของ

สงิคโปร ์
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Jul 1.70 1.72 1.75 1.76 1.72 1.73 1.76 1.84 1.97 2.04 2.13 2.22

Change (bps) 0.82 0.82 0.13 0.37 0.03 0.62 1.71 2.08 1.46 0.24 1.48 0.99

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Jul 1.77020 1.80022 1.82894 1.87389 1.96403 2.19644

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-Jul 1.55 1.64 1.65 1.67 23-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Jul 1.40230 1.42492 1.38570 1.48338 22-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-Jul Bid/Ask 1.37/1.4 1.41/1.44 1.45/1.48
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ จะเพิม่งบประมาณรายจา่ยภาครฐัอกี 3.2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทรัมป์ทวตีเมือ่วานนี้วา่ไดต้กลง

กบัผูแ้ทนการเจรจาของสภาคองเกรสในประเด็นงบประมาณรายจา่ยระยะเวลา 2 ปี โดยจะเพิม่งบประมาณรายจ่าย

อกี 3.2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จากกรอบงบประมาณเดมิ ซึง่จะท าใหรั้ฐบาลสามารถหลกีเลีย่งประเด็นการผดินัด

ช าระหนี้ได ้กฎหมายกดังกลา่วยังจะชว่ยยดืการพจิารณาเพดานหนี้สาธารณะไปไดถ้งึ 31 กรกฎาคม 2021 ซึง่ผา่น

ชว่งการเลอืกตัง้ในปี 2020 ไปได ้อย่างไรก็ตาม งบประมาณดังกล่าวตอ้งผ่านการพจิารณาและลงรายละเอยีด

งบประมาณโดยสภาคองเกรสภายใน 26 กรกฎาคมนี้กอ่นทีจ่ะปิดสมัยประชมุสภาเป็นเวลา 6 สัปดาห ์ทัง้นี้ สหรัฐฯ 

มหีนี้สนิภาครัฐทัง้สิน้ 22 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ และขาดดลุงบประมาณในชว่ง 10 เดอืนแรกของปีงบประมาณ

ปัจจบุนัถงึ 7.47 แสนลา้นลดอลลารส์หรัฐฯ หรอืเพิม่ขึน้ถงึ 23% จากปีกอ่น   

• การสง่ออกไทยหดตวัต่อเนือ่งในเดอืนมถิุนายน กระทรวงพาณิชยร์ายงานตัวเลขการสง่ออกไทยตามระบบ

ศลุกากรในเดอืนมถินุายนหดตัว 2.15%YoY นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลง 5.00% การสง่ออกทีป่รับตัวดขีึน้มี

ปัจจัยหลักมาจากการสง่ออกทองค าทีเ่ร่งตัวขึน้มากถงึ 317% ตามความตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยที่

สงูขึน้ในภาวะความเสีย่งโลกสงู หากหักสนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกับน ้ามันและทองค า การสง่ออกของไทยยังคงออ่นแอ

โดยตดิลบสูงถงึ 8.8% อย่างไรก็ตาม การส่งออกของไทยโดยรวมยังคงไดรั้บผลกระทบของสงครามการคา้ 

โดยเฉพาะผา่นหว่งโซก่ารผลติของจนี การสง่ออกสนิคา้อเิล็กทรอนกิสล์ดลง 11.7% โดยเฉพาะแผงวงจรไฟฟ้าที่

ตดิลบมากขึน้ (-20.6%) และฮารท์ดสิไดรฟ์ทีก่ลับมาหดตัวในระดับสงู (-16.2%) ท าใหก้ารสง่ออกไทยในชว่ง

ครึง่แรกของปีตดิลบ 2.91% ดา้นการน าเขา้หดตัว 9.44% จากเดือนกอ่นทีห่ดตัวเพียง 0.68% ขณะที่ตลาด

คาดการณ์วา่การน าเขา้จะตดิลบที ่2.50% ท าใหก้ารน าเขา้ไทยในชว่งครึง่แรกของปีลดลง 2.41% ดลุการคา้ใน

เดอืนมถินุายนจงึเกนิดลุเพิม่ขึน้มากที ่3,212 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จากเดอืนกอ่นทีเ่กนิดลุเพยีง 182 ลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

เพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.97% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทุกช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยู่ที่ระดับ 

1.81% และ 2.05% ตามล าดับ 

 

Thailand trade data in June 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1209 เงนิยูโรออ่นคา่ลงต่อเนื่องจากการคาดการณ์วา่ธนาคาร

กลางยโุรปจะสง่สญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิในการประชมุนโยบายการเงนิวันพฤหัสบดนีี้  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยู่ทีร่ะดับ 107.87 เงนิเยนออ่นค่าลงเมือ่เทียบกับดอลลารเ์นื่องจากความ

เชือ่มั่นตอ่ดอลลารส์งูขึน้ตอ่เนื่อง 

• GBP/USD ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2476 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอ่เนื่อง โดยพรรค Conservative จะ

ประกาศผลการเลอืกหัวหนา้พรรคใหมซ่ ึง่จะขึน้เป็นนายกรัฐมนตรคีนของสหราชอาณาจักรใหมใ่นวันนี้ สว่น

ความเสีย่ง Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลงสงูขึน้เนื่องจากนายบอรสิ จอหน์สันซึง่เป็นผูล้งสมัครทีม่จีุดยนืสนับสนุน 

Brexit มแีนวโนม้จะไดรั้บเลอืกเป็นนายกรัฐมนตร ีในขณะทีก่ าหนดวัน Brexit วันที ่31 ตลุาคมใกลเ้ขา้มา 

• USD/CNY ลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.881 เงนิหยวนทรงตัวใกลเ้คยีงเดมิเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุเมือ่เทยีบ

กบัประเทศอืน่ๆ ในเอเชยีหลังจากรายงานการสง่ออกเกาหลใีตช้ว่ง 20 วันแรกของเดอืนกรกฎาคมทีห่ดตัวสงู 

13.6%YoY การหดตัวทีต่ดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่7 สะทอ้นแนวโนม้ผลกระทบจากการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ 

- จนีตอ่เศรษฐกจิเกาหลใีตท้ีย่ังรนุแรง 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.2% มาอยู่ทีร่ะดับ 30.845 เงนิบาทออ่นค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิในภูมภิาคสว่นใหญ ่
โดยแมก้ารสง่ออกไทยหดตัวที่ 2.15%YoY ในเดอืนมถิุนายน แต่เป็นการหดตัวทีน่อ้ยกว่าทีต่ลาดคาดที ่

5.0%YoY และดลุการคา้ไทยยังเกนิดลุสงูถงึ 3,212 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ขณะที ่ตา่งชาตขิายตราสารหนี้ระยะ

สัน้สทุธเิมือ่วานนี้มากถงึ 7.5 พันลา้นบาท ซึง่เป็นวันแรกทีม่าตรการคมุการด ารงบัญช ีNon resident baht 

account ที ่200 ลา้นบาท มผีลบงัคับใช ้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-Jul-19 19-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.845 30.845 30.783 0.20 31.00

USD/JPY** 107.97 107.87 107.71 0.15 108

EUR/USD** 1.1207 1.1209 1.1221 -0.11 1.14

GBP/USD 1.2472 1.2476 1.2502 -0.21 1.28

USD/CNY 6.881 6.881 6.882 -0.01 6.90

USD/SGD 1.361 1.361 1.360 0.04 1.37

USD/IDR 13,946 13,946 13,938 0.06 14,200

USD/MYR 4.114 4.113 4.113 -0.01 4.15

USD/PHP 51.08 51.08 51.05 0.05 52.50

USD/KRW 1,177 1,178 1,174 0.33 1,170

USD/NTD 31.08 31.08 31.04 0.12 31.00

AUD/USD 0.703 0.704 0.704 -0.09 0.70

USD/CHF 0.983 0.982 0.982 0.01 0.98

JPY/THB 28.57 28.59 28.58 0.05 28.70

EUR/THB 34.57 34.57 34.54 0.09 35.34

GBP/THB 38.47 38.48 38.48 -0.01 39.68

CNY/THB 4.48 4.48 4.47 0.21 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates
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Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.41 9.6%

MOM 124.76 0.5%

WOW 124.94 0.4%

DOD 124.82 0.5%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/07/2019  17/07/2019  18/07/2019  19/07/2019  22/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,161.2 1,241.6 729.9 239.9 262.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,866.2 1,861.3 389.1 1,019.4 52.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,704.9 -619.7 340.9 -779.5 210.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,562.1 1,832.0 2,341.0 1,240.9 783.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,528.4 3,967.4 3,204.9 180.2 5,366.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,966.2 -2,135.4 -864.0 1,060.7 -4,583.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 570.7 847.6 50.6 920.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,662.1 1,461.1 1,229.0 435.7 3,570.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -4,662.1 -890.4 -381.4 -385.1 -2,650.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,596.7 -3,226.5 -2,501.1 -689.8 -7,500.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,736.6 -419.0 1,596.6 585.9 477.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -904.5 -103.9 -7,022.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 30.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -934.5 -103.9 -7,022.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 101,810.6 98,574.1 95,801.6 95,107.8 88,517.8 -6,590.0 -13,292.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,486.1 876,171.0 880,959.4 881,563.8 882,004.8 441.1 5,518.7

Total Holding (Thailand) 978,296.7 974,745.1 976,760.9 976,671.5 970,522.6 -6,148.9 -7,774.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 30.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


